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D’ou vient la récession
dont nous sortons a peine?

 Un marché hypothécaire sans controle

« PCAA: Des produits financiers méconnus
et sur-utilisés

e Falillites d’institutions financieres et crise
financiere a I'échelle mondiale




2008: Tout allait bien...avant la crise financiere

 Croissance économique soutenue durant la 1re
moitie d’année

e Eclatement de la crise financiére

* Recul de I'économie quéebécoise en fin d’'année




2009: Les gouvernements au secours de
I’économie

« Niveau d’incertitude tres elevé au premier
trimestre

 Les taux d'intérét au plancher et les dépenses
gouvernementales dans le plafond

e Sortie de récession en fin d’année




Economie mondiale: le scénario
catastrophe est évite

Taux de croissance du PIB réel — Monde
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L’économie européenne se releve péeniblement

Taux de croissance du PIB réel — Union Européenne
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Etats-Unis: reprise sur un fond d’incertitude

Taux de croissance du PIB réel — Etats-Unis
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Une inflation contenue au Canada

Taux de variation sur 12 mois — Indice des prix a la consommation - Canada
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Des taux d’intérét toujours peu eleves

Taux préférentiel et taux hypothécaire de 5 ans - Canada
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La valeur du huard demeurera élevé

Taux de change du dollar canadien — CAD/USD

1,1
2010(p)

0,9

0,8

0,7

0,6 I I I I I | | | | | | | | | | | | | | | | |

A &

v v

Source: Banque du Canada Prévision: FCCQ




Canada: une reprise similaire a celle
des Etats-Unis

Taux de croissance du PIB réel — Etats-Unis et Canada

5,0%
W Etats-Unis
3.0% B Canada > 4% 2.60%
1,0% 0,4% 0,40%
-1,0%
-3,0% -2,5% -2,60%
-5,0%

2008 2009(p) 2010(p)

Source: Statistique Canada Prévision: FCCQ




Un marche de I'emploi qui prend du mieux

Taux de variation de I'emploi et taux de chbmage - Canada
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Amélioration de la balance
commerciale du Québec

Taux de croissance des importations et des exportations — Québec
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Les consommateurs seront au rendez-vous

2008 2009(p)
Croissance des dépenses 3,3 0,5
personnelles (%)
Variation des mises en -1,3 -15,0
chantier (%)
Croissance des prix ( %) 4,1 3,7
Marché de la revente

Source: Statistique Canada, SCHL, FCIQ Prévision: FCCQ




Un plus haut niveau d’'investissement

2008 2009(p)
Croissance des -0,8 -15,1
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Queébec: une economie plus résiliente avec
une reprise plus modeste

Taux de croissance du PIB réel — Etats-Unis, Canada et Québec
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Un marché de I’'emploi qui tend a
reprendre le terrain perdu

2008 2009(p)
Variation de I’'emploi (%) 0,8 -1,0
Taux de chémage (%) 7,2 8,5

Source: Statistique Canada Prévision: FCCQ




Bas-St-Laurent: Perspectives positives malgré
la volatilite de son économie

Taux de croissance du PIB nominal — Bas-St-Laurent et Québec
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Ratrapage sur le marche de I’'emploi

Taux de chdbmage en % — Bas-St-Laurent et Québec
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Hausse de |I'entrepreneuriat

Nombre d’entrepreneurs en milliers — Bas-St-Laurent
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La reprise devrait se faire sentir dans
plusieurs secteurs

* Perspectives intéressantes pour I'industrie
manufacturiere

e Le secteur de la construction devrait connaitre une autre
bonne année

 L’emploi dans la région devrait favoriser le secteur des
services

« Possibilité de ralentissement dans l'industrie touristique




Retard marqué de la productivité au Québec

Ecart de productivité par rapport au Canada
(PIB réel sur heures travaillées)
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Un niveau d’'investissement insuffisant

Inv. en machines et matériel
(Formation brute de capital en machines et matériel, % du PIB)
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Une main-d’oeuvre de qualité mais...

* Niveau élevé de qualification de la main-d’ceuvre

e Toutefois:

— Taux de décrochage assez éleve

— Difficulté d’intégration des immigrants qualifiés




Une commercialisation de I'innovation
gui se fait difficilement

Dépenses totales en R&D
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Brevets d’invention détenus
(Brevets d’invention de 'USPTO, par million d’habitants)
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Conclusion

Il demeure tout de méme un certain niveau
d’'incertitude a I'échelle internationale

Une reprise au Québec basée sur la consommation et
les dépenses gouvernementales

Perspectives interessantes pour plusieurs secteurs de
I’économie

Le Québec devra relevé le défi de la productivité s'il
veut garder son niveau de vie
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